
中信银行财富渠道代销资管产品风险评价

方法及其说明

为落实《公开募集证券投资基金销售机构监督管理办

法》、《证券期货投资者适当性管理办法》、《金融机构产

品适当性管理办法》等相关规定，将合适的产品销售给合适

的投资者，切实保障投资者利益，中信银行对财富渠道代销

资管产品进行了风险评价。现将中信银行财富渠道代销资管

产品风险评价依据说明如下。

一、财富渠道代销资管产品风险评价中的考虑因素

我行财富渠道代销资管产品风险评级需考虑的风险因

素包括但不限于：

（一）财富渠道代销资管产品的投资方向、投资范围、

投资比例、投资资产的流动性。

（二）投资范围中单一投资对象的信用风险、市场风险、

流动性风险、汇率风险和其他风险，如债券类资产的信用风

险，债券类资产、股票类资产、商品及金融衍生品、前述资

产相关指数的市场价格风险，以外币计价资产的汇率风险等。

（三）资产组合投资策略对产品风险水平的影响，如通

过分散化投资或宏观对冲策略降低资产组合的总体风险水

平。

（四）衍生品等特定对冲工具对产品风险水平的影响，

如通过期货、期权套期保值策略降低单一资产或资产组合的



市场风险水平，运用信用衍生工具降低单一资产或资产组合

的信用风险水平。

（五）特定产品要素设计或特定投资范围对产品风险水

平的影响。

（六）财富渠道代销资管产品的到期时限、申购和赎回

安排、杠杆情况、结构复杂性、募集方式、起点金额、发行

人等相关主体的信用状况、同类产品的过往业绩、历史波动

程度，以及可能影响产品风险水平的其他因素。

二、财富渠道代销资管产品风险评价等级说明

我行财富渠道代销资管产品风险评级结果以风险评级

体现，产品风险评级由低至高包括五级分类。分别为：PR1

（低风险）、PR2（较低风险）、PR3（中风险）、PR4（较

高风险）、PR5（高风险），每一层级风险评级的说明如下：

产品风险评级 说明

PR1 级

（低风险）

该类产品的总体风险程度低，不承诺本金保障，产品净值受风险因素

影响小，产品收益随投资表现变动。具体包括：1.符合监管机构规定

的现金管理类产品。2.固定收益类产品，产品投资范围仅限于投资于

银行存款、大额存单、国债、央票、货币市场工具、政策性金融债、

其它高等级债券等较低风险资产。

PR2 级

（较低风险）

该类产品的总体风险程度为较低，不承诺本金保障，产品净值受风险

因素影响较小，产品收益随投资表现变动；产品主要投资固收类资产

及货币市场类资产，一般来说，权益类资产、商品及金融衍生品投资

比例不高于 20%，权益类资产指上市交易的股票、未上市企业股权及



其受（收）益权等资产。

PR3 级

（中风险）

该类产品的总体风险程度适中，不承诺本金保障，产品收益随投资表

现变动；产品主要投资固收类资产及货币市场类资产，一般来说，权

益类资产、商品及金融衍生品投资比例不高于 50%。

PR4 级

（较高风险）

该类产品的总体风险程度为较高，不承诺本金保障，产品收益随投资

表现变动；一般来说，权益类资产、商品及金融衍生品投资比例高于

50%（含），但商品及金融衍生品投资比例不高于 80%。

PR5 级

（高风险）

该类产品的风险评级程度高，不承诺本金保障，产品收益随投资表现

变动；一般来说，商品及金融衍生品投资比例超过 80%（含）。

对于上述涉及权益类投资的较低风险、中风险、较

高风险、高风险的产品，其中投资于优先股、可转债等

类债权属性资产的产品，可不受上述权益类资产评级上

限比例限制，可按照管理人使用的估值方法或实际风险

收益测算情况予以评定风险评级。

三、财富渠道代销资管产品风险评价方法说明

(一)通过产品分类确定风险等级

根据《公开募集证券投资基金销售机构监督管理办法》

《证券投资基金销售适用性指导意见》相关规定，我行财富

渠道代销资管产品根据产品合同、招募说明书、业绩比较

基准、过往实际投资情况、第三方专业评价机构的产品分

类结果等，首先确定所属产品分类。

公募基金中，对于常见的基金种类，考虑同类基金



产品的投资范围、投资比例以及过往业绩波动情况，依

照以下原则确认风险评级类型和对应的风险评级结果。

基金一级分类 基金二级分类 对应风险评级水平

货币市场型基金 PR1（低风险）

债券型基金

被动指数型债券基金 PR2（较低风险）

增强指数型债券基金 PR2（较低风险）

短期纯债型基金 PR2（较低风险）

中长期纯债型基金 PR2（较低风险）

混合债券型二级基金 PR2（较低风险）

混合债券型一级基金 PR2（较低风险）

可转换债券型基金 PR3（中风险）

混合型基金

偏债混合型基金 PR3（中风险）

灵活配置型基金
按业绩比较基准、产品合同、合作机构书面承

诺中的投资范围，依据下文原则确定

平衡混合型基金
按业绩比较基准、产品合同、合作机构书面承

诺中的投资范围，依据下文原则确定

偏股混合型基金 PR4（较高风险）

FOF 基金

债券型 FOF 基金 PR2（较低风险）

混合型 FOF 基金
按业绩比较基准、产品合同、合作机构书面承

诺中的投资范围，依据下文原则确定

股票型 FOF 基金 PR4（较高风险）

股票型基金 PR4（较高风险）



国际(QDII)基金 PR4（较高风险）

REITs PR4（较高风险）

另类投资基金

股票多空 PR4（较高风险）

类 REITs PR4（较高风险）

商品型基金 PR5（高风险）

(二)通过其他信息确定风险等级

对于除公募基金外的财富渠道代销资管产品，以及

公募基金中无基金分类结果、或仅凭基金分类结果无法

确认投资范围、或基金分类结果可能与产品实际投资范

围差别较大的产品，需参考产品合同中的投资比例、业

绩比较基准中各类资产的占比等信息确定风险等级。如

合作机构对产品的投资范围提供书面承诺，且书面承诺

不违背产品合同的约定范围，则进行风险评级时应参考

合作机构书面承诺的投资范围。

原则上，我行从产品合同、业绩比较基准、合作机

构的书面承诺中获得的投资范围信息，选取其中最贴近

产品实际运作情况、最准确反映产品实际风险暴露程度

的信息，按照如下规则确认产品风险等级：

对于投资范围仅限于银行存款、大额存单、国债、

央票、货币市场工具、政策性金融债、其它高等级债券

等较低风险资产的，应定为 PR1（低风险）风险等级；对

于权益类资产、商品及金融衍生品投资比例不高于 20%

的，应定为 PR2（较低风险）风险等级；对于权益类资产、



商品及金融衍生品投资比例不高于 50%的，应定为 PR3（中

风险）风险等级。对于权益类资产、商品及金融衍生品

投资比例高于 50%（含），但商品及金融衍生品投资比例

不高于 80%的，应定为 PR4（较高风险）或以上风险等级；

对于商品及金融衍生品投资比例超过 80%（含）的，应定

为 PR5（高风险）风险等级。

涉及投资组合的产品,应当按照产品整体风险情况

进行风险等级划分。

对于投资于金融衍生品的产品，还应考虑产品实际

风险敞口带来的风险暴露水平。若金融衍生品在投资中

是作为对冲工具来对冲现货市场价格波动的风险，可不

受上述金融衍生品资产评级上限比例限制，可按照管理

人使用的估值方法或实际风险收益测算情况予以评定风

险评级。

(三)审慎评估风险等级的因素

财富渠道代销资管产品存在下列因素的，我行将审慎评

估其风险等级：

1、财富渠道代销资管产品存在本金损失的可能性，因

杠杆交易等因素容易导致本金大部分或者全部损失的；

2、财富渠道代销资管产品的流动变现能力，存在因无

公开交易市场、参与投资者少等因素导致难以在短期内以合

理价格顺利变现的；



3、财富渠道代销资管产品的可理解性，存在因结构复

杂、不易估值等因素导致投资者难以理解其条款和特征的；

4、财富渠道代销资管产品的募集方式，涉及面广、影

响力大的；

5、财富渠道代销资管产品的跨境因素，存在市场差异、

适用境外法律等情形的跨境发行或者交易的；

6、影响投资者利益的其他重大事项；

7、国务院金融监督管理机构等认定的高风险财富渠道

代销资管产品。

(四)风险等级定期再评估

我行财富渠道代销资管产品依照上述标准进行风险评

级，风险评级结果作为分支行向个人投资者推介财富渠道代

销资管产品的重要依据。产品上线时，我行风险评级结果与

合作机构评级不一致的，将采用对应较高风险评级的评级结

果。产品运作过程中，我行根据公开披露的管理人评级结果，

定期开展内外部风险评级比对工作，将我行风险评级结果与

管理人评级进行对比，对比后采用对应较高风险评级的评级

结果。

我行根据财富渠道代销资管产品公开信息披露内容，

每年开展风险评级再评估。我行可根据产品历史运作情况

及风险收益特征等情况，适当提高财富渠道代销资管产品的

风险评级。原则上，各风险等级对应的财富渠道代销资管

产品的过去一年最大回撤幅度应符合以下范围，或不超



过其同类基金平均回撤幅度的 2 倍。如果产品过去一年

最大回撤幅度超过如下范围，且超过同类基金平均回撤

幅度的 2 倍，我行可适当提高财富渠道代销资管产品产品

的风险等级，将根据市场波动和产品运作具体情况决定

是否调整。

产品风险评级 过去一年最大回撤范围参考

PR1 级

（低风险）
1%以下

PR2 级

（较低风险）
10%以下

PR3 级

（中风险）
20%以下

PR4 级

（较高风险）
50%以下

PR5 级

（高风险）
-

如产品存续期间因监管部门相关政策发生变化、市场及

行业发生变化、发生风险性事件、产品的资产运用方式或投

资范围出现重大调整等情况，引发产品风险评级标准变化的，

我行将参照本规范，重新确定产品的风险评级，并进行风险

评级的审批及调整。



重要免责声明

中信银行对代销资管产品的风险评级、信息和数据均来

源于公开资料或合法渠道，包括产品管理人提供的产品说明

书、投资合同、投资范围承诺函等。产品评级的任何观点和

建议仅代表评级当时对产品的判断，不构成对产品买卖的建

议，也不保证上述任何判断不发生任何改变。

销售机构名称：中信银行股份有限公司

网址：http://www.citicbank.com/

客户服务中心电话：95558

地址：北京市朝阳区光华路 10 号院 1 号楼中信大厦

邮编：100020


