证券投资基金信息披露编报规则第2号《基金净值表现的编制及披露》

证监基金字[2003]104号

2003-9-16  中国证监会

    第一条 为规范证券投资基金(以下简称"基金")的信息披露行为,提高基金净值表现编制与披露的合理性和可比性,特制订本规则。

    第二条 基金信息披露义务人在基金定期报告等公开披露信息文件中披露有关基金净值表现时,应按照本规则进行编制或披露,并保证净值表现编制所采用的数据准确、连贯和完整。

    第三条 基金应当按照《证券投资基金会计核算办法》的估值原则,以及基金契约和招募说明书载明的估值事项,对资产进行估值。具体应符合以下要求:

     (一)封闭式基金和开放式基金应于每个交易日当天进行估值。

    (二)任何上市流通的有价证券须以估值日在证券交易所挂牌的市价估值(封闭式基金按平均价估值,开放式基金按收盘价估值)；估值日无交易的,以最近交易日的市价估值。配股和增发新股须以估值日在证券交易所挂牌的同一股票的市价估值。首次公开发行的股票,按成本估值。证券交易所市场未实行净价交易的债券按估值日收盘价减去债券收盘价中所含的债券应收利息得到的净价进行估值,估值日没有交易的,按最近交易日债券收盘价计算得到的净价估值。如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映有价证券的公允价值,基金管理公司应根据具体情况与基金托管人商定后,按最能反映公允价值的价格估值。

    (三)债券利息收入、存款利息收入、买入返售证券收入等固定收益的确认必须采用权责发生制原则。

    (四)股利收入的确认必须采用权责发生制原则。

    第四条 在编制和披露基金资产净值时,应当遵循以下原则:

     (一)计算期基金净值变动数包括本期基金净收益、期末投资未实现利得变动数、本期向基金持有人分配收益产生的净值变动数,开放式基金计算期净值变动数还应包括本期因基金单位交易产生的基金净值变动数。

    (二)计算期基金净收益应当在基金本期收入的基础上扣除本期基金管理费、基金托管费等基金运作过程中发生的各项费用。

    (三)基金应只披露实际净值表现,而不能将实际净值表现与预计净值表现联系在一起不加区分地披露。

    第五条 披露过往一定阶段单位基金资产净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较时,应参照如下例表格式进行列示:

    基金XX历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较例表

阶段

 净值增长率①

 净值增长率标准差②

 业绩比较基准收益率③

 业绩比较基准收益率标准差④

 ①-③

 ②-④

过去×个月

过去×年

自基金成立起至今

      历史各时间段净值增长率的计算参照《证券投资基金信息披露编报规则第1号＜主要财务指标的计算及披露＞》第八条 。

    例表中的年和月均指自然年度和月份。在计算净值增长率及净值增长率标准差时,封闭式基金采用周净值数据,开放式基金采用交易日净值数据。

    在计算过去×个月的相关指标时,若倒推×个月的当日没有单位净值,则采用该日之前披露的最近单位净值。

    标准差＝ ,其中,Xi为第i周(或第i个交易日)的净值增长率或业绩比较基准收益率,X为增长率或收益率的均值。

    第六条 在披露基金自成立以来单位基金资产净值的变动情况,并与同期业绩比较基准的变动进行比较时,应参照如下例图进行列示:

    基金XX累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比例图

    基金累计净值增长率的计算参照《证券投资基金信息披露编报规则第1号＜主要财务指标的计算及披露＞》第八条 。

    如果基金契约对基金成立后特定期限内投资比例进行约定的,还应在走势对比图下注明契约的相关约定及其实际履行情况。

    如果基金自成立起至披露时点不满一年,应作出说明或在图中列示。

    走势对比图纵轴最高点与最低点间至少应有五个等分。

    第七条 将基金每年的净值增长率与同期业绩比较基准的收益率进行比较时,应参照如下例图进行列示: 

    基金XX净值增长率与业绩比较基准历年收益率对比例图

    如需列示基金成立当年的净值增长率,则应按当年实际存续期计算,不能按整个自然年度进行折算；基金应就上述情况作出说明或在图中列示。

    第八条 将基金净值表现与同期业绩比较基准进行比较的,业绩比较基准的选择应当符合下列要求:

    (一)基金业绩比较基准的选择必须符合基金契约、基金招募说明书的规定。

    (二)根据基金契约、招募说明书约定采用自定义业绩比较基准的,必须简要说明该业绩比较基准的构建以及再平衡过程；业绩比较基准可以采用某一股票指数与某一债券指数按照一定比例合成的基准；所采用的指数应当是市场公开披露的指数。
    (三)如果未能按要求列示业绩比较基准,必须说明原因。

    (四)如果业绩比较基准发生变更,必须说明更改的日期、原因和内容。

    第九条 本规则是对基金净值表现编制及披露的最低要求。为使投资者充分了解基金的净值表现,信息披露义务人在认为必要时,可提供本规则要求之外的关于基金净值表现的补充信息；例如,在披露过往一定阶段单位基金资产净值增长率及其与同期业绩比较基准的比较时,可补充披露跟踪误差、贝塔系数等指标。

    第十条 只有在符合以下条件时,原有基金的净值表现可以被用作新基金净值的历史记录:

    (一)基金仅更换名称,基金原有投资目标、投资范围、投资策略和选股标准等完全没有变化；

    (二)基金更换基金经理或调整基金经理小组成员,基金原有投资目标、投资范围、投资策略和选股标准等完全没有变化；

    (三)中国证监会认定的其他情形。

    在引用原有基金的净值表现时,应对上述更换事项或情形作出说明。

    第十一条 本规则由中国证监会负责解释。

    第十二条 本规则自2004年1月1日起施行。 

