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• 工业品出厂价格指数在7月份按年上升10%，在市场意料之外，主要归因于原材

料和石油涨价。由于食品通胀放缓，居民消费价格通胀在7月份放缓至按年上升6.

3%，有利当局日后放宽宏调政策。在实质和名义方面，零售销售增长仍然强劲。

由于上游通胀加剧，加上居民消费价格指数回落，将令企业盈利能力受压。出口

增长由6月份的17.6%再加快至按年增长26.9%。进口增长保持强劲，按年上升33

.7%，主要由于国际商品价格高企。 

 

• 鉴于中国的宏观经济放缓，并对企业利润造成负面的影响，恒生国企指数在8月

份下跌6.7%。由于解禁发售股份数目达高峰，A股表现也受到打击，而独立发电

厂股则表现优秀，因为由8月20日起上网电价调高5%，为市场意料之外，而且预

计价格将进一步调高。银行股表现略逊于大市，主要由于投资者关注中小企和房

地产开发商的不良贷款可能上升。由于有迹象显示内地钢材价格因需求转弱而回

软，钢铁股遭到抛售。投资者忧虑全球经济放缓和产能使用率下降，导致海运股

与波罗的海干货指数（-16.9%）急挫。房地产股也因业务周转资金不足而下跌。  

 

• 基金经理在8月份减持物料和多元化消费品板块，主要由于宏观增长前景恶化和

有关股份估值高昂。基金维持对金融股持重仓，因为预计其在今年下半年业绩较

佳和利润前景较明朗。 

 
• 经近期调整后，我们认为中国股票的估值已大致反映通胀压力和出口放缓的忧虑

。长线而言，我们认为企业的稳健利润增长和强劲财务状况，将令中国市场保持

吸引。基金仍然看好利润前景较明朗和长期增长稳健的公司，以至所持的基建概

念股，因为后者受惠于中国的强劲基建开支。 


