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中信理财之乐赢稳健周开（A180A9184）及乐赢稳健月开

（B160A0301）产品运作报告 

（2018.7.4-2018.8.3） 
 

一、近期市场回顾及展望 

宏观经济方面，该报告期经济增长仍维持低位。7月 PMI 为 51.2，相对之前

有所回落，前值 51.5，回落 0.3 个百分点,连续两个月下行。 

货币市场方面，本报告期资金面呈现十分宽松态势，各类银行间机构融出积

极，短期资金价格迅速下降。央行提出保持流动性合理充裕，为支持“宽信用”

政策进一步落地，预计货币市场利率仍将维持低位。最新 7天回购定盘利率降至

2.30%左右。 

债券市场方面，贸易战持续发酵，使得中美贸易战避险情绪升温；经济下行

趋势仍然存在，对利率债下行提供了一定基础。但近期国常会提出更好发挥财政

金融政策作用，市场对于“宽信用”形成一致预期，对利率债品种有所压制。在

当前多空交织的环境下，伴随着较为宽松的资金面，市场情绪仍然在选择方向的

过程中。长期来看，由于宽信用宽货币传导机制不通畅，经济下行的压力仍存，

中美贸易战仍未明显缓和，基本面对长端利率下行仍有支撑。报告期末十年期国

开债收益率较期初 4.43%水平下行近 31BP，报告期末报 4.12%，这一阶段利率在

此位置步入震荡区间，预计未来一阶段仍处于多空因素交叠的阶段，震荡仍将继

续。 

 

二、产品运作情况 

本报告期乐赢稳健周开和乐赢稳健月开理财产品表现如下： 

产品代码 产品简称 日期 净值 
当前运作周期

年化收益率 

成立以来年

化收益率 

A180A9184 乐赢稳健周开 2018/8/7 1.0227 
4.08% 

（最近一周） 
5.15% 

B160A0301 乐赢稳健月开 2018/8/3 1.1031 
4.93% 

（最近一月） 
4.97% 
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1、 乐赢稳健周开（A180A9184） 

该产品全部投资于债券及货币市场工具等固定收益类资产。组合整体保持了

较短的久期。这一阶段整体市场收益率有所下行，未来一阶段若市场有调整，可

适当进行增配。当前运作周期产品年化收益率保持在 4.08%,具体资产配置情况

如下表所示：  

  占比 

债券 100.00% 

杠杆比例 1 倍 

 

2、 乐赢稳健月开（B160A0301） 

该产品全部投资于债券及货币市场工具等固定收益类资产。组合整体保持了

较短的久期，近期随着资金极度宽松，短期资产二级市场价格快速回落，预计未

来市场有所反弹后再增配部分资产。当前运作周期产品年化收益率保持在 4.93%,

具体资产配置情况如下表所示：  

  占比 

债券 100.00% 

杠杆比例 1 倍 
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乐赢稳健周开净值走势

折年化收益率（左轴） 净值
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三、后续操作策略 

当前整体经济环境较为低迷，央行保持整体资金平稳宽松。中美贸易战等外

围因素对市场影响未来仍有一定不确定性。前一阶段债券市场利率下行较为迅速，

近期市场步入震荡区间，国常会提出更好发挥财政金融政策作用，市场对于“宽

信用”形成一致预期，对市场利率有所压制，后续空间较为有限，需注意因边际

资金收紧、经济数据转暖、金融债供给放量等可能出现因素带来的调整风险。随

着企业融资环境恶化，未来中低等级信用利差仍有扩大的风险，近期仍将坚持中

短久期高等级信用债的投资策略，以防风险为主。未来将择机参与利率债的交易

性机会。 

基于对当前市场的判断和产品特点，后续乐赢稳健周开、乐赢稳健月开产品

继续以债券投资为主。建议客户结合自身风险偏好继续持有上述产品，并可择机

适当加仓。  

 

中信银行资产管理业务中心 

2018 年 8 月 8日 
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折年化收益率（左轴） 净值


