
睿赢成长月开 2 期给投资者信 
尊敬的投资者： 

感谢您选择中信理财之睿赢成长月开 2期净值型理财产品。为了使您更好地掌握该产

品近期投资运作情况，投资管理团队将运作情况与下一阶段投资计划汇报如下： 

一、运作情况 

本产品自 2018 年 3月 9 日成立，将于 2018 年 8月 20 日再次开放申购赎回。  

产品名称 产品代码 
净值日期 

（参考） 

参考 

单位净值 

成立以来年化

收益率 

睿赢成长月开 2 期

净值型理财产品 
A180D8961 2018/8/16 1.0120 2.74% 

  

 

二、市场回顾及展望 

本产品报告期间，在固收及类固收投资方面，借助我行优势，择时择机有序地进行债

券及其他固收资产配置，同时投资货币市场，保持产品流动性。在权益投资方面，谨慎选

择投资标的，在 2018年 A 股市场波动加大、分化加剧的背景下，在运行周期内调整仓位、

控制回撤，捕捉市场回调带来的配置机会。 

基本面方面，7 月份官方制造业 PMI 为 51.2，环比回落 0.3 个百分点，受国际贸易摩

擦升温和部分行业进入传统生产淡季等因素影响，制造业景气度温和走弱；7 月非制造业

资产类别 比例
固定收益类 43.70%
类固收类 38.48%
权益类 17.82%



商务活动指数为 54.0，比上月回落 1.0个百分点，但已连续 11 个月保持在较高景气区

间，表明非制造业继续保持较快增长。7 月 20 日，央行发布通知进一步规范资管业务，同

日银保监和证监会发布相关配套执行细则，对于非标投资和资产估值方式适度放松。7 月

下旬召开的国务院常务会议和中央政治局会议对下半年经济工作的定调，有利于消除市场

不确定性，稳定实体经济预期。 

固收市场方面，6 月份，在宽货币、紧信用的环境下，市场延续之前利率债下行，低

等级信用债上行的行情，信用利差在拉大。其中 5 年期国开债由 4.33%下行至 6 月末的

4.11%，10 年期国开债由 4.42%下行至 6月末的 4.25%，AA 级 1 年期短融由 5.2%上行至 6

月末的 5.43%。7 月份以来，行情所有逆转，由于央行对大行进行窗口指导，用 MLF 的方

式鼓励银行进行信贷投放，信用债的投资，市场对信用债的规避情绪缓和，信用债受追

捧，利率开始下行。短期来看，在监管当局政策微调的情况下，信用债迎来一个较好的投

资窗口期。 

权益市场方面，2018年 7 月 A股市场震荡，主要宽基指数月度表现：上证综指上涨

1.02%，沪深 300 微涨 0.19%，中证 500下跌 0.56%，中小板指下跌 1.93%，创业板指下跌

2.83%；行业板块方面，12 个申万一级行业上涨，其中钢铁上涨 9.65%，建筑材料上涨

8.84%，建筑装饰上涨 4.80%，家用电器、医药生物、汽车跌幅居前。本报告期政策频发，

对市场有一定的影响，但整体看仍属于内外部多风险因素叠加压制市场，投资者避险情绪

浓重。国内，金融体系去杠杆导致信用收缩引发经济下行预期，债务违约风险、P2P 连环

爆雷、棚改货币化收紧、社融低于预期、人民币兑美元加速贬值。近期政策面回暖转向较

为明显，具体细则落地以及执行到位程度仍待观察。外部，中美贸易战升级，未来有长期

化的可能。 

三、后续投资思路 

本产品将继续保持稳健运作，以固定收益类投资提升产品安全边际，适时捕捉交易性

机会；通过货币市场工具给产品提供足够的流动性；当前Ａ股市场出现情绪性杀跌迹象，

估值方面已进入较有吸引力区间，无需过分悲观，管理人将对资产反复审视、优化并调整

仓位配置，获取超额受益。 

 



四、产品开放信息 

本产品每个自然月的 20 日为产品开放日，开放日遇非工作日顺延至下一工作日。在此

之前，可通过网银和柜面进行预约。在开放日后第 3个工作日（T+3）赎回金额划转至客户

资金账户。 

 

感谢您的一贯支持，欢迎各位投资者持续关注与信任我们的产品。谢谢！ 

 

                                                          中信银行股份有限公司 

                                                             2018 年 8 月 17 日 
 
 


