
睿赢成长半年开 1 期给投资者信 

 

尊敬的投资者： 

感谢您选择中信理财之睿赢成长半年开 1期净值型理财产品。为了使您更好地掌握该产

品近期投资运作情况，投资管理团队将运作情况与下一阶段投资计划汇报如下： 

一、运作情况 

本产品自 2017 年 12 月 18 日成立，将于 2018 年 12 月 6 日开放申购赎回。  

产品名称 产品代码 
净值日期 

（参考） 

参考 

单位净值 

成立以来年化

收益率 

睿赢成长半年开 1

期净值型理财产品 
A170D4623 2018/12/4 1.0327 3.39% 

注:上图中日常产品净值未扣除浮动管理费,具体以产品净值公告为准 

本产品为混合类开放式理财产品，自上而下进行大类资产配置，自下而上对底层资产进

行合理组合，当前产品总规模 1.78 亿。基于对市场机会的研判，本报告期投资管理团队对

产品维持较为稳健的配置组合，在权益市场走熊、风险偏好低迷背景下，将资产配置调整为

防御性策略，固收及类固收为主导，当期参考净值较上一开放日有一定跌幅。当前权益类有

效持仓比例约 8%。 

 

资产类别 比例
固定收益类 72.41%
类固收类 12.99%
权益类 14.59%



二、市场回顾及展望 

基本面方面，国内 GDP 增速从一季度 6.80 下滑至二季度 6.70、三季度 6.50，经济运行

稳中有变、稳中有缓、下行压力加大。考虑政府对经济发展增速指标的容忍度提升，明年经

济进一步失速下滑仍有可能。10月份中国制造业采购经理人指数 PMI 为 50.20，虽然仍位于

荣枯线上方，但最近半年指数呈环比回落态势，制造业增速放缓趋势较为明显。非制造业

PMI 亦呈现逐步下滑趋势，与整体宏观经济趋势相吻合。10月份社融数据跌入低谷，扣除（地

方政府转向债、贷款核销、存款类金融资产证券化）后的旧口径社融存量增速已经跌至 8.6%

的低点。 

固收市场方面, 自 8 月份以来，资金面在月初触及年内低点回调后，带动利率债、信用

债收益率止跌上升，整体资金面保持相对充裕。10月份在市场资金面充裕、经济预期走弱

的双重影响下，债券市场利率水平震荡走低。11月份，受社会融资规模大幅低于预期的影

响，债券市场利率突破震荡区间大幅下行。其中，1年期国开债收益率下行 10bps 至 2.8%

附近，随后又震荡上行；5年期下行 10bps 至 3.71%，10 年期下行 19bps 至 3.88%。信用债

方面，高等级信用利率继续下行，3年期 AAA 评级中票估值收益率下行 12bps 至 3.81%，5

年期 AAA 评级中票估值收益率下行 14bps 至 3.99 %。从期限结构上来看，短端债券利率债

下行空间较窄，而长端债券收益率相对较高，与短端利差较大，下行空间也相对较大。 

权益市场方面，2018 年下半年（截至 12 月 4 日）市场震荡向下，主要宽基指数表现：

上证综指下跌 6.37%，沪深 300 下跌 6.93%，中证 500 下跌 13.06%，中小板指下跌 18.46%，

创业板指跌 14.19%；行业板块方面，金融板块避险抗跌性较强，银行上涨 6.57%、非银金融

上涨 5.85%，其他申万一级行业均下跌，其中家用电器、电子、食品饮料领跌。下半年资管

新规配套政策陆续出台，尤其是理财新规和理财子公司新政对于非标的适度松绑，对于未来

信用边际放松形成了政策支撑；另一方面，近期高层对于民营经济在我国发展中重大贡献的

肯定以及对于后续支持政策的预期传达，推动市场情绪有所回复；再者，中美在 G20 会议中

达成的阶段性共识对于短期风险偏好及市场方向性有一定的回暖推动，对市场信心有强心剂

作用。对此管理人将密切关注市场情绪及风险偏好的变化方向，适时调整相关配置以应对潜

在变化，通过有效仓位把握权益市场的回暖机遇。 

 



 

三、后续投资思路 

本产品将继续保持稳健运作，以固定收益类投资提升产品安全边际，适时捕捉交易性机

会；通过货币市场工具给产品提供足够的流动性；当前 A股市场配置吸引力较为显著，无需

过分悲观。管理人将积极把握市场变化机遇，同时将对资产反复审视、优化并调整仓位配置。 

 

四、产品开放信息 

本产品每年 6月、12 月的 6日为产品开放日，开放日遇非工作日顺延至下一工作日。

在此之前，可通过网银和柜面进行预约。在开放日后第 3个工作日（T+3）赎回金额划转至

客户资金账户。 

 

感谢您的一贯支持，欢迎各位投资者持续关注与信任我们的产品。谢谢！ 

 

                                                          中信银行股份有限公司 

                                                             2018 年 12 月 5日 

 

 


